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1.1 Enquadramento geral da actividade em 2012

Mercados financeiros em 2012

O ano de 2012 foi um marcado por um contraste forte entre desempenhos muito
positivos dos mercados de accdes e obrigacdes e uma situagéio econémica que continua
fragil, em particular na Europa.

Tal como em 2011, a crise da divida publica Europeia impactou a economia Mundial.
O impacto recessivo das medidas de austeridade, impostas ou negociadas pelo
conjunto dos Estados europeus, levou a um forte abrandamento das quatro principais
economias da zona, com a Alemanha a crescer apenas 0,7%, Franca e Reino-Unido a
estagnar, e as economias do Sul da Europa a entrarem claramente em recesséo, Itélia,
Espanha e Portugal recuando respectivamente de -2,2%, -1,4% e -3,2%.

O resto do mundo demostrou no entanto alguns sinais positivos. Embora o crescimento
da economia Chinesa néo tenha conseguido alcancar os valores de dois digitos dos
melhores anos, um crescimento de 7,8%, com uma aceleracéo no Gltimo trimestre,
mostra-nos, conjunfamente com os valores assinaléveis dos Estados-Unidos e do Japéo,
com respectivamente 2,2% e 1,9%, que tudo néo estd perdido numa economia mundial
cada vez mais virada para a zona asidtica e emergente.

No entanto, e contrariamente ao ano de 2011, o crescimento dos paises emergentes
situvou-se em niveis claramente mais brando, sofrendo do decréscimo do comércio
mundial. O aumento do consumo intero das economias emergentes ndo compensou o
decréscimo da procura mundial e europeia em particular, e fez-se em certos casos &
custa de outros desequilibrios, que poderéo vir a por em causa o crescimento futuro.

No seu conjunto, o crescimento econémico mundial néo deveria ultrapassar 3% em
2012, a comparar com os 3,7% de 2011, e com a média de muito longo prazo de
3,3% por ano entre 1973 e 2007...

Esperamos que o crescimento econémico mundial tenha atingindo em 2012 o seu ponto
baixo, o refluxo das politicas recessivas na Europa, a partir de 2013, deixando de travar
o desenvolvimento global.

Apesar deste contexto econémico globalmente pouco favorével, e com a excepgéio
notével da Espanha, as principais pracas bolsistas Europeias e Mundiais registaram um
desempenho muito positivo em 2012: +22,9% para o Nikkei 25 no Japéo, +13,8%
para o Eurostoxx 50 na zona Euro, e +13,4% para o S&P 500 nos Estados Unidos.

A apeténcia dos investidores para esta classe de activo explica-se tanto pelas politicas
monetdrias dos principais Bancos Centrais, que aniilaram qualquer potencial de
valorizagéio dos activos menos arriscados, como pela boa resisténcia do desempenho
das empresas, que conseguiram preservar niveis de rentabilidade confortéveis em 2012,
apesar da morosidade global.

O ponto de inflexéo dos mercados accionistas Europeus, cujos primeiro e segundo
trimestres tinham sido mitigados, surgiu em 26 de Julho, com a afimagéo por Mario
Draghi, Presidente do BCE, que este estava pronto a fazer “Wathever it takes” para
assegurar o futuro do Euro. No entanto, dentre da Europa, os resultados dos paises
periféricos contrastam com as performances dos paises do Norte: +29,1 % na Alemanha
(DAX), +15,2 % em Franga (CAC 40), +2,9 % em Portugal (PSI20), -4,7% em Espanha
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(IBEX35). Os investidores, mesmo deixando os activos refigio para as accées, ainda néo
est&io prontos a apostar nas economias mais afectadas pela crise.

Nos paises emergentes, a performance bolsista também foi positiva em 2012, com fortes
diferengas entre as zonas protegidas do marasmo mundial (Turquia +55%, Filipinas
+38%, Tailandia +31%) e os grandes paises expostos aos ciclos econémicos (China
+3,2%, Russia +5,2% e Brasil +7,4%).

PERFORMANCE DOS PRINCIPAIS iNDICES BOLSISTAS EM 2012

Alemanha DAX +291%
Japdo NIKKEI 25 +229 %
Franca CAC 40 +152%
Austrdlia ASX 200 +146%
Zona Euro Eurostoxx 50 + 138 %
Estados Unidos S&P 500 +134%
Paises-Baixos AEX +97 %
ltélia MIB +78%
Brasil BOVESPA +74%
Russia MICEX +52 %
Candda TSX +40%
China SSE Composite +32%
Espanha IBEX 35 -4,7%

Dados Bloomberg 2012

Do lado das obrigacdes, 2012 revelou-se extremamente positivo, com uma boa
recuperacéo da divida privada e das obrigacdes convertiveis. O mercado da divida
publica periférica, apesar de uma normalizacéo significativa em Portugal, continua de
mostrar desequilibrios acentuados entre paises de baixo risco, cujas dividas oferecem
taxas de rendimento reais negativas (Alemanha, Estados Unidos) e os outros (Itdlia e
Espanha por exemplo).

Face as politicas de taxas de juro baixas nos Estados Unidos, no Jap&o e na Europa do
Norte, os aforradores plebiscitaram a divida dos paises emergentes (90 mil milhdes de
délares produzidos durante o ano de 2012). Essa tendéncia deveria prolongar-se no
ano que vem, gracas & atractividade dos niveis de taxas oferecidos, de 5,5%
actualmente para o indice das dividas emergentes locais (JP Morgan GBI Emerging

Markets).

Os precos das matérias-primas recuaram de 3,4% em 2012, segundo o indice Thomson
Reuters/Jefferies CRB, apesar da subida do petréleo. Esta evolugéio permite explicar em
parte o nivel razodvel da inflacdo, que néo sofreu dos volumes colossais de liquidez
injectados na economia.

Nos mercados cambiais, as divisas de Beta elevado (divisas ligadas & matérias-primas e
divisas de paises emergentes), valorizaram-se em 2012, enquanto o délar e o euro
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mantiveram-se relativamente estéveis e que outras moedas-refugio, como o lene e o
Franco Suico, corrigiram.

O cambio Euro-Délar fechou o ano em ligeira subida, a 1,32, apés um ano a oscilar
entre 1,27 e 1,33. No entanto, no segundo trimestre do ano, no pior momento da crise
Grega, o cdmbio aproximou-se de 1,20. A politica quantitativa, iniciada pelo BCE em
Julho de 2012 e simbolizada pelo “Whatever it takes” aliviou as pressées sobre a
moeda Unica.

Desempenho do fundo em 2012

Em 2012, o fundo Optimize Europa Valor recuperou as perdas do ano anterior, e fechou
o ano com um valor da unidade de participacdo de 1003,23€, acima do seu valor
inicial de 1000,00€ a 31 de Dezembro de 2010.

A performance anual registada em 2012 foi de 16,3% (-13,8% em 2011), com uma
volatilidade de 11,3%.

Salientamos ainda que, durante o periodo de referéncia do presente relatério, foi
alterado o nome do Fundo, de “Carregosa Europa Valor” para “Optimize Europa Valor”,
bem como o Banco depositario, do Banco Carregosa, SA para o Banco Invest, SA.

Nesta ocasiéio, os encargos de depésito diminuirdo de 0,25% para 0,20% e a comisséo
de gestéio ficou simplificada, de 1,75% + variavel para 1,80% sem componente variével.
A gestéo do Fundo foi confiada aos gestores José Santos Teixeira e Diogo Teixeira, e foi
abandonado o benchmark do fundo (Euribor 12 meses + 4,00 %), porque ndo tinha
relevancia com a vocagéo do fundo, a qual consiste essencialmente no investimento em
acgdes Europeias.

6 Relatério e Contas 2012 — Optimize Europa Valor
Fundo de Investimento Mobiliério Aberto Flexivel



1.2 Caracteristicas principais do Fundo

Entidade Gestora

Optimize Investment Partners SGFIM, S.A.
Avenida Fontes Pereira de Melo n°21 4°
1050-116 Lisboa

Capital social de 450.771,71 €
Contribuinte n° 508 181 321

Inicio de Actividoade do
fundo

31 de Dezembro de 2010

Politica de Rendimentos

Nao distribui rendimentos

Comissd@io de Gestéo

1,80 %

Comisséo de Depositdrio

0,20 %

Entidade Depositéria

Banco Invest, SA

Obijectivo do fundo

O objectivo principal do Fundo é proporcionar aos seus
participantes o acesso & valorizagdo real do capital a longo prazo,
através da gestdo de uma carteira diversificada de activos, nos
mercados Europeus.

Politica de investimento

O fundo tem wuma poltica de investimento diversificada,
essencialmente através de obrigagdes (ou fundos de obrigacaes) e
accdes (ou fundos de accdes) no @mbito dos limites de
investimento definidos no prospecto do fundo. Tratando-se de um
fundo flexivel, néo foram definidos limites para o investimento
global em acgdes ou obrigagdes, o gestor podendo a todo o
momento ajustar a sua exposicéio a cada uma dessas classes de
activos sem limites inferiores ou superiores.
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1.3 Evolugdio do fundo

Evolu¢éio comparativa

O fundo n&o adopta pardmetro de referéncia. No entanto, o benchmark indicativo é o
indice MSCI Europe.

GRAFICO DE EVOLUGAO COMPARADA DESDE INiCIO DO FUNDO

Evolucdio desde inicio

Optimize Europa Valor
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Valores em base 100 a 31 de Dezembro de 2010

PERFORMANCES E VOLATILIDADES COMPARADAS DESDE INiCIO DO FUNDO

Fundo Benchmark

Performance
YTD 16,3% 16,3%
1 més 1,8% 2,5%
3 meses 53% 6,6%
6 meses 12,3% 129%
12 meses 16,3% 16,3%
24 meses 0,3% 8,8%
36 meses N/A N/A
Desde inicio 0,3% 8,8%
Volatilidade
Didria (50 dias) 8,6% 10,1%
Semanal (1 ano) 11,3% 14,0%

Alocacéio de activos

REPARTIGAO POR CLASSE DE ACTIVOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012

Repartigéio por Classe de Adivo fundo benchmark
Accoes Europa 90,5% 100%
Accdes Mundo 0,0% -
Obrigacses do Estado 0,0% -
Obrigacses de Empresas 0,0% -
Tesouraria 9,5% -
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REPARTICAO GEOGRAFICA EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012

Europe do Oeste 100,0%
América do Norte -
Asia e Outros -
Emergentes -

Principais posi¢des do fundo

PRINCIPAIS POSIGOES EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012

Principais Posicoes

Valor %
Contas Correntes 155 889 € 12,3%
Ericsson 70 167 € 5,5%
Vodafone Group 51761 € 4,1%
BP 48 325 € 3,8%
Berendsen 46779 € 3.7%
Loomis 45054 € 3,6%
Xchanging 44 878 € 3,5%
Nestle 39 496 € 3,1%
Schindler 38 270 € 3,0%
Glanbia 37 575 € 3,0%
SABMiller 34 616 € 2.7%
Vivendi 33900 € 2,7%
Imperial Tobacco 32857 € 2,6%
Carrefour 31919 € 2,5%

O Conselho de Administragéio da Optimize Investment Partners SGFIM SA

Lisboa, 21 de Marco de 2013
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2 Balanco e Demonstracdes
Financeiras

10
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2.1 Balanco em 31 de Dezembro de 2012 - Activo

2012 2011
ACTIVO Nota Activo Bruto Mais-valias Mjnos-Yallas/ Activo liquido  Activo liquido
provisbes
Carteira de titulos
Obrigc(;ées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Acces 3 1 080 908,35 86 07571 18 60793 1148 376,13 915 148,21
OICVM de accoes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OICVM de obrigacses 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OICVYM de tesouraria 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros OICVM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1 080 908,35 86 07571 18 60793 1148 376,13 915 148,21
Terceiros
Contas de devedores 0,00 0,00 0,00 0,00 37 560,08
Disponibilidades
Depésitos & ordem 3 156 509,15 0,00 0,00 156 509,15 46 404,94
Acréscimos e diferimentos
Acréscimos de proveitos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Despesas com custo diferido 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros acréscimos e diferimentos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total do Activo 1237 417,50 86 075,71 18 607,93 1 304 885,28 999 113,23
Nomero total de unidades de 1 26491 1 149,63

parficipacéo em circulagdo
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2.2 Balanco em 31 de Dezembro de 2012 - Passivo e Capital

2012 2011
CAPITAL E PASSIVO Nota
Capital do OIC
Unidades de Participacéo 1 126490695 1149 627,37
Variacdes Patrimoniais 1 133 871,46 120 695,08
Resultados Transitados 1 -278 999,97 0,00
Resultado liquido do exerdcio 1 149 212,21 -278 999,97
Total do Capital do OIC 1 268 990,65 991 322,48
Terceiros
Resgate a pagar aos participantes 0,00 0,00
Comissées a pagar 10 2 846,17 4 176,02
Outras contas de credores 10 30 511,46 0,00
33 357,63 417602
Acréscimos e diferimentos
Outros acréscimos e diferimentos 10 2 536,99 361473
Total do Passivo 35 894,62 7 790,75
Total do Capital do OIC e do Passivo 1 304 885,28 999 113,23
Valor da unidade de participagéo 1003,2285 862,2990
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2.3 Demonstracéo de Resultado em 31 de Dezembro de 2012

EUR EUR
CUSTOS E PERDAS Nota 2012 2011 PROVEITOS E GANHOS Nota 2012 2011
Custos e Perdas Correntes Proveitos e Ganhos Correntes
Juros e custos equiparados Juros e rendimentos equiparados
Da carteira de titulos e outros activos 0,00 0,00 Da carteira de titulos e outros activos 0,00 0,00
De operagdes correntes 5 5517 111,37 De operagdes correntes 5 997,76 3 364,22
De operagdes extrapatrimonais 5 144,64 2,33 De operagdes extrapatrimonais 0,00 0,00
Comissoes e taxas Rendimento de titulos e outros activos
Da carteira de titulos e outros activos 5 39 762,69 47 110,76 Da carteira de fitulos e outros activos 5 24 870,73 48 004,23
Outras, de operacdes correntes 0,00 0,00 De operagdes extrapatrimonais 0,00 0,00
De operagdes extrapatrimonais 5 1127,00 1 301,87
Perdas em operacdes financeiras Ganhos em operagdes financeiras
Na carteira de titulos e outros activos 5 18171838 39320253 Na carteira de titulos e outros activos 5 394 530,81 144 992,92
Em operagdes extrapatrimoniais 5 37 144,43 41 300,74 Em operagdes extrapatrimoniais 5 27 336,68 2073247
Impostos
Impostos sobre rendimentos 9 37 946,74 12 326,97
Impostos indirectos 9 624,75 737,24
Outros Custos e Perdas Correntes 0,00 0,00 Outros Proveitos e Ganhos Correntes 0,00 0,00
Custos e Perdas Eventuais Proveitos e Ganhos Eventuais
Outros Custos e Perdas Eventuais 0,02 0,00 Outros Proveitos e Ganhos Eventuais 0,05 0,00
Resultado liquido do exerdcio (positivo) 149 212,21 0,00 Resultado liquido do exerdcio (negativo) 0,00 278 999,97
447 73603 496 093,81 447 736,03 496 093,81
Resultados da Carteira de Titulos e Outros Activos 197 92047 -247 316,14  Resultados Eventuais 0,03 0,00
Resultados das Operagses Extrapatrimoniais -1107939  -21 87247  Resultados Antes de Imposto sobre o Rendimento 187 78370 -26593576
Resultados Correntes 149 212,18 -278 999,97  Resultado Liquido do Periodo 14921221  -278 999,97
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2.4 Mapa de Contas Extra-Patrimoniais em 31 de Dezembro de 2012

EUR EUR
DIREITOS SOBRE TERCEIROS 2012 2011 RESPONSABILIDADES PERANTE TERCEIROS 2012 2011
Operagdes Cambiais Operagses Cambiais
A vista 0,00 0,00 A vista 0,00 0,00
A prazo 0,00 0,00 A prazo 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 Swaps 0,00 0,00
Opcdes 0,00 0,00 Opcdes 0,00 0,00
Futuros 0,00 0,00 Futuros 0,00 0,00
Operagdes sobre cotagdes Operagdes sobre cotacdes
Opgdes 0,00 0,00 Opgdes 0,00 0,00
Futuros 0,00 0,00 Futuros 0,00 0,00
CFD's 0,00 0,00 CFD’s 000 12493565
Total dos direitos 0,00 0,00 Total das responsabilidades 0,00 124 935,65
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2.5 Demonstracéio dos Fluxos de Caixa

2012 2011
OPERACOES SOBRE AS UNIDADES DO OIC
Recebimentos:
Subscri¢go de unidades de participagao 1 026 281,25 2 052 838,36
Pagamentos:
Resgates de unidades de participagéio 897 82529 792 51591
Fluxo das operagdes sobre unidades do OIC 128 455,96 1 260 322,45
OPERACOES DA CARTEIRA DE TITULOS E OUTROS ACTIVOS
Recebimentos:
Venda de fitulos e outros activos 2 857 615,12 301532571
Reembolso de titulos 0,00 0,00
Rendimento de fitulos e outros acfivos 24 371,99 39 031,73
Juros e proveitos similares recebidos 0,00 0,00
Outros recebimentos relacionados com a carteira 0,00 0,00
Pagamentos:
Compra de titulos e outros activos 2 841 660,34 4211 471,87
Juros e custos similares pagos 144,64 4,27
Comissdes de bolsas suportadas 32041 1 851,66
Comissdes de corretagem 14 485,78 16 893,26
Ouitras taxas e comissdes 185527 2 026,13
Outros pagamentos relacionados com a carteira 0,00 0,00
Fluxo das operagées da carteira de fitulos 23 520,67 -1177 889,75
OPERACOES A PRAZO E DE DIVISAS
Recebimentos:
Operacdes cambiais 2 292 389,36 371693344
Operagdes sobre cotacdes 0,00 0,00
Margem inicial em contratos de futuros e opgdes 304 25049 288 760,02
Outros recebimentos em operagdes a prazo e de divisas 27 365,55 63 202,45
Pagamentos:
Operacdes cambiais 229921730 3727 948,37
Operagdes sobre cotacdes 0,00 0,00
Margem inicial em contratos de futuros e opgdes 302 365,26 289 069,67
Outros pagamentos em operacdes a prazo e de divisas 30 470,33 68 33575
Fluxo das operagdes a prazo e de divisas -8 047,49 -16 457,88
OPERACOES DE GESTAO CORRENTE
Recebimentos:
Juros de depésitos bancarios 956,27 323345
Pagamentos:
Comissé&o de gestéo 16 799,69 18 402,52
Comisséio de depésito 2 399,95 2 62891
Juros devedores de depésitos bancérios 5517 3342
Impostos e taxas 1127639 10 238,48
Outros pagamentos correntes 4 250,00 1 500,00
Fluxo das operacdes de gestéo corrente -33 824,93 -29 569,88
Saldo dos fluxos de caixa do periodo 110 104,21 36 404,94
Disponibilidades no inicio do periodo 46 404,94 10 000,00
Disponibilidades no fim do periodo 156 509,15 46 404,94
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|3 Anexos
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3.1 Notas anexas as Demonstracées Financeiras

(Valores expressos em euros)

Bases de apresentagéio e principais politicas contabilisticas

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base nos registos contabilisticos
do OIC, mantido de acordo com o plano de contas dos Organismos de Investimento
Colectivo, estabelecidos pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios, e
regulamentacdo complementar emitida por esta instituicdo, no @mbito das
competéncias que lhe séo atribuidas através do Decreto-Lei n2252/2003 de 17 de
Outubro.

As politicas contabilisticas mais  significativas  utilizadas na  preparacéio  das

demonstracdes financeiras foram as seguintes:

O OIC regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializagéo
de exercicio, sendo reconhecidas & medida que sdo geradas, independentemente do
seu recebimento ou pagamento. Os juros de aplicacdes séo registados pelo montante
bruto na rubrica “Juros e Taxas”.

a)

2

O valor da unidade de participagéio é calculado diariamente nos dias tteis e

determina-se pela divisdo do valor liquido global do fundo pelo nimero de

unidades de participacdo em circulaggo. O valor liquido global do Fundo é

apurado deduzindo & soma dos valores que o integram, o montante de comissaes

e encargos suportados até ao momento da valorizagéo da carteira.

As 17 horas representam o momento relevante do dia para:

- FEeitos de valorizagéio dos activos que integram o patriménio do Fundo
(incluindo instrumentos derivados) tendo em conta o critério escolhido para
efeitos de valorizagéo dos activos que iréio compor a carteira do Fundo;

- A determinagéio da composicéio da carteira que ird ter em conta todas as
transaccdes efectuadas até esse momento.

O valor das unidades de participagéo serd publicado diariamente

Os activos denominados em moeda estrangeira seréo valorizados diariamente

utilizando o cambio indicativo dado pela Bloomberg.

Contam para efeitos de valorizagéio da unidade de participacdo para o dia da

transaccdo as operacdes sobre os valores mobiliarios e instrumentos derivados

transaccionados para o OIC e confirmadas até ao momento de referéncia. As

subscricdes e resgates recebidos em cada dia (referentes a pedidos do dia il

anterior) contam, para efeitos de valorizagéio da unidade de participagéio, para

esse mesmo dia.

e) A valorizacéo dos valores mobilidrios e instrumentos derivados admitidos & cotacéo
ou negociacdo em mercados regulamentados serd feita com base na Uliima
cotacdo conhecida no momento de referéncio;

f)  Nao havendo cotacdo do dia em que se esteja a proceder & valorizacéo, ou néo

podendo a mesma ser utilizada, designadamente por ser considerada néo
representativa, tomar-se-4 em conta a Ultima cotacéo de fecho conhecida, desde
que a mesma se tenha verificado nos 15 dias anteriores ao dia em que se esteja a
proceder & valorizagéo.
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g) Quando a dltima cotagéio tenha ocorrido hé mais de 15 dias, os valores mobiliérios
e instrumentos derivados sé&o considerados como néo cotados para efeitos de
valorizacao, aplicando-se o disposto na alinea seguinte.

h) A valorizacéo de valores mobilidrios e instrumentos derivados ndo admitidos &
cotagdo ou negociacdo em mercados regulamentados serd feita com base nos
seguintes critérios:

* as ofertas de compra firmes ou na impossibilidade de obtencéo, o valor
médio das ofertas de compra e venda, com base na informagéio difundida
através de entidades especializadas, que néo se encontrem em relacéo de
dominio ou de grupo com a Sociedade Gestora, nos termos dos artigos 202
e 212 do Cédigo de Valores Mobiligrios;

e modelos teéricos de avaliacdo, que a Sociedade Gestora considere mais
apropriados atendendo s caracteristicas do activo ou instrumento derivado.
A avaliagéo pode ser efectuada por entidade subcontratada;

i) Os valores representativos de divida de curto prazo serdo avaliados com base no
reconhecimento didrio do juro inerente & operagéio.

Aos juros e dividendos recebidos de empresas portuguesas aplicou-se em 2012 uma
taxa de tributacéio de 25%, alterada para 26,5% a partir do dia 30 de Outubro, nos
termos da Lei n255-A/2012 de 29 de Outubro.

A taxa aplicavel & diferenca positiva entre mais e menos valias realizadas obtidas em
cada ano foi de 21,5% no ano de 2012.
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Nota 1 - Numero de Unidades de Participa¢éio emitidas, resgatadas e em

circulagéo no periodo em referéncia, bem como a comparacéio do VLGF e da
UP e factos geradores das variagdes ocorridas:

NUMERO DE UNIDADES DE PARTICIPAGAO EMITIDAS, RESGATADAS E EM CIRCULAGAO EM 2012

Saldo em

Subscricoes Resaales Outros Resultado liquido do Scldo em
31122011 99 exercico 31.122012
Valor base 1149 62737 € 1047 24736 € 931 967,78 € € € 1264 906,95 €
Diferenca para o valor base 120 69508 € - 20966,11 € - 34 142,49 € - € - € 13387146 €
Resultados acumulados - € € € - 27899997 € - € - 27899997 €
Resultado liquido do exerddio 278 99997 € - € - € 278 999.97 € 149 21221 € 149 21221 €
99132248 102628125 € 897 82529 € 0,00 149 21221 € 1268 990,65 €
Nomero de unidades de participagéo 114962737 1.047,24736 93196778 0,00 126490695

Valor da unidade de participaséo

862,2990 9799798

963,3652

0,00

1 003,22846

PARTICIPANTES EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012

Superior a 25%
De 10% a 25%
De 5% a 10%
De 2% a 5%
De 0,5% a 2%
Inferior a 0,5%
Total

Parficipantes em 31.12.2012

1
2

4
1
5

p—

4
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VALOR LiQUIDO GLOBAL DO FUNDO E NUMERO DE UP

Valor Liquido

Valor da Unidade

Numero de UP’s

Ano Meses Global do Fundo  de Participacéio em dirculacdio
2012 Marco 954 741,42 915,7379 1 042,59249
Junho 890 642,22 893,3812 996,93414
Setembro 805 415,43 952,9399 845,19016
Dezembro 1 268 990,65 1 0032285 1 264,90695
2011 Marco 1247 913,59 987,7296 1 26341625
Junho 1927 73240 974,5131 1 978,14938
Setembro 984 520,39 778,0565 1 26535848
Dezembro 991 322,48 862,2990 1 14962737

LIMITE LEGAL - NUMERO DE PARTICIPANTES E VALOR LiQUIDO GLOBAL DO FUNDO

Nos termos do artigo 142 do Regime Juridico dos OIC (republicado pelo Decreto-Lei n2
71/2010, de 18Jun), a CMVM pode revogar a autorizagéo do fundo se nos 6 meses
subsequentes & constituicdo do fundo, este néo houver uma disperséio de 25% das suas
unidades de participagéio por um minimo de 100 participantes. O final de 2012,
terminou-se uma parceria de distibuicio do fundo que levou a vdérios resgates
simulténeos. Mas a Optimize Investment Partners confinua a desenvolver todos os
esforcos para que o fundo atinja o nimero de participantes do fundo definidos

legalmente.
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Nota 2 - Transac¢des de valores mobilidrios no periodo

TRANSACCOES NO PERIODO

Descricdo Compras (1) Vendas (2) Total (1) + (2)

Bolsa Fora Bolsa Bolsa Fora Bolsa Bolsa Fora Bolsa
Divida publica 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fundos publicos e equiparados 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obrigagses diversas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Accdes 2781 531,46 000| 2761 46296 000| 5542994,42 0,00
Titulos de participagéio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Direitos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Unidades de participagéo 61 541,23 0,00 6195804 0,00 123 499,27 0,00
Contratos de futuros 452501024 91967645| 4509 791,11(1 040 254,14] 9034 801,35| 1 959 930,59
Contratos de opgdes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Total| 7 368 08293| 919 676,45| 7 333212,11|1 040 254,14 14701 295,04| 1 959 930,59

SUBSCRICOES E RESGATES

Valor Comissdes Cobradas
Subscricdes 102628125 € - £
Resgates 897 825,29 € - €

20

Relatério e Contas 2012 — Optimize Europa Valor
Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto Flexivel




Nota 3 - Inventdrio da carteira em 31 de Dezembro de 2012

Activo

1- VALORES MOBILIARIOS COTADOS
11-Mercado Capitais
112-Titulos de Renda Variavel
1121-Accdes

Canal +

ARM Holdings

AZ Elect Material
Banco Espirito Santo
BG Group

BP

Berendsen
Carrefour

Cimpor

Koninklike DSM
Dassault Systemes
Ericsson

Fresenius

C&C Group
Glanbia

Heineken
Heineken Holding
Hamburger Hafen
Hennes & Mauritz AB
Imperial Tobacco
Linde

Loomis

Nestle

NORMA Group
Novo Nordisk A/S
L Oredl

Portucel

SABMiller

SAP

Schindler - Reg
Schindler

Sodexo

Thomtons

Telecom ltalia - RSP
PSA Peugeot Citroen
Vivendi

Vodafone Group
Veripos

Wolters Kluwer NV
Xchanging

INVENTARIO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012

Valor Aquisigéio

16 815,00 €
28 313,10 €
12087,53 €
3153500 €
16 696,23 €
46 468,76 €
43 667,78 €
25895006 €
31 005,00 €
22 35546 €
29 875,50 €
6567387 €
29 464,50 €
2222720 €
3047872 €
20 064,00 €
19 910,00 €

212040 €
2521000 €
32 686,04 €
26 950,00 €
3873962 €
3497945 €
1510000 €
24 340,00 €
3145500 €
20 419,50 €
34 481,05 €
24 557,11 €

4322,29 €
28 10583 €
32 131,00 €

8 929,83 €

524085 €
27 925,00 €
28 316,62 €
6160382 €
18 337,35 €
2104998 €
41 374,90 €

SUB-TOTAL 108090835 €

12-Mercado Monetério & Vista
121-Depésitos & Ordem
1211-Moeda Nacional
12111-Disponibilidades

Contas Correntes

1212-Moeda Estrangeira
12121-Disponibilidades
Contas Correntes GBP

156 563,04 €

- 53,89 €

SUB-TOTAL 156 509,15 €

Total 1237 417,50

Mais Valias

510,00 €

- €
1608,83 €
- €

- €
185673 €
311080 €
6024,19 €
- €
420274 €
- €

4 493,37 €
- €

4 659,10 €
7 096,28 €
124,00 €
807,50 €
18,00 €

1 070,00 €
171,33 €

- €
631399 €
4 516,90 €
1 700,00 €
250,00 €
15,00 €

4 546,50 €
134,81 €

- €
105378 €
10 164,52 €
- €

3 654,41 €
- €

- €
558339 €
- €
711071 €
177565 €
3503,18 €
8607571 €

86 07571

Menos Valias

€

81,27 €

€

210,00 €

1188,01

€
€
€
€

3 498,00 €

€

395,00 €

€

1157,00 €

€

da b dy dh dh dh dy dh i A d dh D d dd dh

271,00 €

€

563,62 €
570,00 €

€

984292 €

€
€
€

18 607,93 €

dh

18 607,93

Valor Carteira

17 325,00 €
28 231,83 €
13 696,36 €
3132500 €
1550821 €
48 325,49 €
46 778,58 €
3191925 €
27 507,00 €
26 55820 €
29 480,50 €
7016721 €
28 307,50 €
26 886,30 €
37 575,00 €
20 188,00 €
20717,50 €
213840 €
26 280,00 €
3285737 €
26 400,00 €
45 053,60 €
39 496,36 €
16 800,00 €
24 590,00 €
31 470,00 €
24 966,00 €
3461586 €
24 276,00 €
5376,08 €
3827038 €
31 860,00 €
12 584,24 €
467723 €
27 355,00 €
33 900,00 €
5176090 €
25 448,006 €
22 825,63 €
44 878,08 €
1148 376,12 €

156 563,04 €

53,89 €
156 509,15 €

1304 885,27

Juros conidos

'
dh

0,00

Soma

17 325,00 €
28 231,83 €
13 696,36 €
3132500 €
1550821 €
48 325,49 €
46 778,58 €
3191925 €
27 507,00 €
26 55820 €
29 480,50 €
7016721 €
28 307,50 €
26 886,30 €
37 575,00 €
20 188,00 €
20717,50 €
213840 €
26 280,00 €
3285737 €
26 400,00 €
45 053,60 €
39 496,36 €
16 800,00 €
24 590,00 €
31 470,00 €
24 966,00 €
3461586 €
24 276,00 €
5376,08 €
3827038 €
31 860,00 €
12 584,24 €
467723 €
27 355,00 €
33 900,00 €
5176090 €
25 448,06 €
22 825,63 €
44 878,08 €
1148 376,12 €

156 563,04 €

53,89 €
156 509,15 €

1304 885,27
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Nota 4 - Critérios utilizados na valorizacéo da carteira

Nota 5 - Componentes do resultado do OIC — Proveitos e Custos

Os critérios utilizados na valorizaggdo da carteira do OIC séo descrifos no paragrafo
“Bases de apresentacdo e principais politicas contabilisticas”.

PROVEITOS E GANHOS
Proveitos e ganhos
Ganhos de capital Ganhos coJm Carécter de
uro Rendimento
Natureza - . de Tiulos Soma
Mais Valias Juros Juros
Potenciais Efectivas Soma Vencidos | Decorridos
Operacdes "a vistd”
Accoes e direitos 84 949,72(228 899,20 313 848,92 0,00 0,00| 24870,73| 33871965
Obrigagses 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Unidades de participacéo 0,00| 118835 118835 0,00 0,00 0,00 118835
Depésitos 114,62 80 426,51 80 541,13 997,76 0,00 0,00 81 538,89
Operacdes "a prazo”

Cambiais

Spot 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Forwards 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Taxa de juro

FRA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Futuros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cotacdes

CFD's e FX-Trading 0,00| 11 886,54 11 886,54 0,00 0,00 0,00 11 886,54

Futuros 0,00| 1440255 14 402,55 0,00 0,00 0,00 14 402,55

Opgdes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Total 85064,34| 336 803,15| 421 867,49 997.76 0,00| 24870,73| 44773598
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CUSTOS E PERDAS

Custos e perdas

Perdas de capital

Juros e Comissdes Suportadas

Natureza -
Menos Voles Soma Juros Ve.nc_idos © | suros Decorridos Soma
Potenciais Efectivas Comissoes
Operagdes "a vistd”
Accdes e direitos 24 373,64 76 818,18 101 191,82 0,00 0,001 101191,82
Obrigagses 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Unidades de participagéo 0,00 771,54 771,54 0,00 0,00 771,54
Depositos 0,06 87 731,49 87 731,55 5517 0,00 87 786,72
Operagdes "a prazo”

Cambiais

Spot 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Forwards 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Taxa de juro

FRA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Futuros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cotacdes

CFD's e FX-Trading 0,00 11 453,62 11 453,62 149,63 0,00 11 603,25

Futuros 0,00 17 714,28 17 714,28 112201 0,00 18 836,29

Opcoes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comissdes
De gestéo 0,00 0,00 0,00 17 016,19 0,00 17 016,19
De depdsito 0,00 0,00 0,00 2391,10 0,00 2391,10
Taxa de supervisdo 0,00 0,00 0,00 1200,00 0,00 1 200,00
Taxa de operagdes de bolsa 0,00 0,00 0,00 1 048,69 0,00 1 048,69
Taxa de corretagem 0,00 0,00 0,00 14 416,71 0,00 14 416,71
Auditoria 0,00 0,00 0,00 3 690,00 0,00 3 690,00
IES 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Total 24373,70] 194 489,11] 218 862,81 41 089,50 0,00| 25995231

Nao existem dividas de cobranca duvidosa no exercicio.

Nota 6 — Dividas de cobranc¢a duvidosa

Nota 7 - Movimentos de provisées no exercicio

Néio existem movimentos de provisdes no exercicio.

Nota 8 - Dividas a terceiros cobertas por garantias reais

Néo existem dividas a terceiros cobertas por garantias reais em 31 de Dezembro de

2012.
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Nota 9 - Impostos suportados pelo OIC

IMPOSTOS SUPORTADOS EM 2011 E 2012

Impostos pagos em Portugal
Impostos directos:
Mais valias
Juros DO
Dividendos

Impostos indirectos:
VA
Imposto de selo

Impostos pagos no estrangeiro
Impostos directos:
Dividendos

2012 2011
30 511,46 0,00
28514 287268
7 150,14 945429
0,00 0,00
624,75 737,24
0,00 0,00
38 57149 13 064,21

Nota 10 - Responsabilidades de e com terceiros a 31 de Dezembro de 2011 e

2012

TERCEIROS - ACTIVO

Juros a receber de depésitos ordem
Margens iniciais em operacdes CFD
Ajustes de margens em operacdes de CFD
Operagdes de bolsa a regularizar
Resgates pendentes de regularizagéo

TERCEIROS - PASSIVO

Subscricdes pendentes

Imposto sobre mais valias
Comissdo de gestdo a pagar
Comisséo de auditoria
Comisséio de depésito a pagar
Taxa de superviséo

2012 2011
000 0,00
0,00 124714
0,00 -221,48
0,00 36 534,42
000 0,00
0,00 37 560,08
2012 2011
000 0,00
000 0,00
3051146 0,00
1 630,50 1 414,00
922,50 2 460,00
193,17 202,02
100,00 100,00
33 357,63 417602
33 357,63 417602
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ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS - ACTIVO

2012 2011
Proveitos a receber de:
Carteira de fitulos 0,00 0,00
Outros Acréscimos de Proveitos 0,00 0,00
Despesas com custo diferido 0,00 0,00
Outros acréscimos e diferimentos
Operagdes cambiais a liquidar 0,00 0,00
0,00 0,00
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS - PASSIVO
2012 2011
Taxa de superviséio 0,00 0,00
Toxa [ES 0,00 0,00
Impostos Diferidos 2 536,99 361473
Outros acréscimos de custos 0,00 0,00
2 536,99 361473
Nota 11 - Quadro de exposi¢éio ao risco cambial
POSIGOES CAMBIAIS ABERTAS
A Prazo
Moedas A Vista Foturos | Forwards Swaps Opgses Total a Prazo |Posicéo Global
CHF 100 370,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 100 37001
GBP 268 646,27 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 268 646,27
NOK 186 999,98 0,00 0,00 0,00 0,00 000| 18699998
SEK 988 824,99 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 988 824,99
Contravalor Euro | 552 994,72 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 552 994,72
Nota 12 - Quadro de exposi¢éio ao risco taxa de juro
Néo existe exposicéo ao risco de taxa de juro em 31 de Dezembro 2012.
Nota 13 - Quadro de exposi¢éio ao risco de cotagdes
EXPOSICAO AO RISCO DE COTAGCOES
M Extra-patrimoniais
Accoes e Valores Similares onfante _ Saldo
(Euro) Futuros Opgdes
Accoes 1148 376,12 0,00 0,00] 1148 376,12
Fundos de Accoes 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 1148 376,12 0,00 0,00[ 1 148 376,12

Nota 14 - Quadro de exposi¢éo ao risco de derivados

Né&o existem derivados em carteira, nem perdas potenciais inerentes ao seu Valor.
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Nota 15 - Tabela de custos

CUSTOS IMPUTADOS

Custos Valor %VLGF

Comisséio de Gestéo 1701619 €| 1757%

Componente fixa 1701619 €| 1,757%

Componente variével - €| 0000%
Comisséo de depésito 2 391,10 €| 0247%
Taxa de Supenviséo 120000 € 0,124%
Custos de Auditoria 369000€| 0381%
Outros Custos 72828 €| 0075%
TOTAL 25 025,57 €
TAXA GLOBAL CUSTOS (TGC) 2,584%

Nota 16 - Indicacéio e comentdrio das rubricas do Balanco, da Demonstracéio
dos Resultados e da Demonstragéio dos Fluxos de Caixa cujos conteudos néo
sejam compardveis com os do periodo anterior

O Técnico Oficial de Contas A Administracéo
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| 4 Certificacdo das Contas
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